
Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(i) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 5 et 6 (plus de 2000 
transactions par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(i) 
Tick  size liquidity bands 5 and 6 (from 2000 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(ii) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 3 et 4 (de 80 à 1999 
transactions par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(ii) 
Tick size liquidity bands 3 and 4 (from 80 to 1999 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(iii) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 1 et 2 (de 0 à 79 transactions 
par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(iii) 
Tick size liquidity band 1 and 2 (from 0 to 79 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(b) Instruments de dette/(i) Obligations
(b) Debt instruments /(i) Bonds

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(b) Instruments de dette/(ii) Instruments du 
marché monétaire
(b) Debt instruments /(ii) Money markets 
instruments

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(c) Dérivés sur taux d'intérêt/(i) Futures et 
options admis à la négociation sur une plate-
forme de négociation
(c) Interest rates derivatives/(i) Futures and 
options admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(c) Dérivés sur taux d'intérêt/(ii) Swaps, forwards 
et autres dérivés sur taux d’intérêt
(c) Interest rates derivatives/(ii) Swaps, forwards, 
and other interest rates derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(d) Dérivés de crédit/(i) Futures et options admis 
à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(d) credit derivatives/(i) Futures and options 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(d) Dérivés de crédit/(ii) Autres dérivés de crédit
(d) credit derivatives/(ii) Other credit derivat ives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(e) Dérivés sur devises/(i) Futures et options 
admis à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(e) currency derivatives/(i) Futures and options 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(e) Dérivés sur devises/(ii) Swaps, forwards et 
autres dérivés sur devises
(e) currency derivatives/(ii) Swaps, forwards, and 
other currency derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 100.00% 0.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(f) Instruments financiers structurés/ 
(f) Structured finance instruments/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(g) Dérivés sur actions/(i) Options et futures 
admis à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(g) Equity Derivatives/(i) Options and Futures 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(g) Dérivés sur actions/(ii) Swaps et autres 
dérivés sur actions
(g) Equity Derivatives/(ii) Swaps and other equity 
derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(h) Dérivés titrisés/(i) Warrants et dérivés sur 
certificats préférentiels
(h) Securitized Derivatives/(i) Warrants and 
Certificate Derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(h) Dérivés titrisés/(ii) Autres dérivés titrisés
(h) Securitized Derivatives/(ii) Other securitized 
derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(i) Dérivés sur matières premières et sur quotas 
d’émission/(i) Options et futures admis à la 
négociation sur une plate-forme de négociation
(i) Commodities derivatives and emission 
allowances Derivatives/(i) Options and Futures 
admitted to trading on a trading  venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(i) Dérivés sur matières premières et sur quotas 
d’émission/(ii) Autres dérivés sur matières 
premières et sur quotas d’émission
(i) Commodities derivatives and emission 
allowances Derivatives/(ii) Other commodities 
derivatives and emission allowances derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(j) Contrats financiers avec paiement d’un 
différentiel/ 
(j) Contracts for difference/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(k) Produits indiciels cotés (ETP) [fonds indiciels 
cotés (ETF), exchange traded notes (ETN) et 
exchange traded commodities (ETC)]/ 
(k) Exchange traded products (Exchange traded 
funds, exchange traded notes and exchange 
traded commodities)/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(l) Quotas d'émission/ 
(l) Emission allowances/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(m) Autres instruments/ 
(m) Other instruments/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Detail - Retail

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(i) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 5 et 6 (plus de 2000 
transactions par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(i) 
Tick  size liquidity bands 5 and 6 (from 2000 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 2.78% 97.22% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(ii) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 3 et 4 (de 80 à 1999 
transactions par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(ii) 
Tick size liquidity bands 3 and 4 (from 80 to 1999 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 1.41% 98.59% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(a) Actions et instruments assimilés— actions & 
certificats représentatifs/(iii) Niveaux pas de 
cotation/liquidité 1 et 2 (de 0 à 79 transactions 
par jour)
(a) Equities  – Shares & Depositary Receipts/(iii) 
Tick size liquidity band 1 and 2 (from 0 to 79 
trades per day)

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Professionnel Pro.

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 50.00% 50.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(b) Instruments de dette/(i) Obligations
(b) Debt instruments /(i) Bonds

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 88.01% 11.99% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(b) Instruments de dette/(ii) Instruments du 
marché monétaire
(b) Debt instruments /(ii) Money markets 
instruments

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 94.63% 5.37% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(c) Dérivés sur taux d'intérêt/(i) Futures et 
options admis à la négociation sur une plate-
forme de négociation
(c) Interest rates derivatives/(i) Futures and 
options admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(c) Dérivés sur taux d'intérêt/(ii) Swaps, forwards 
et autres dérivés sur taux d’intérêt
(c) Interest rates derivatives/(ii) Swaps, forwards, 
and other interest rates derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 30.43% 69.57% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(d) Dérivés de crédit/(i) Futures et options admis 
à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(d) credit derivatives/(i) Futures and options 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(d) Dérivés de crédit/(ii) Autres dérivés de crédit
(d) credit derivatives/(ii) Other credit derivat ives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(e) Dérivés sur devises/(i) Futures et options 
admis à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(e) currency derivatives/(i) Futures and options 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 94.59% 5.41% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(e) Dérivés sur devises/(ii) Swaps, forwards et 
autres dérivés sur devises
(e) currency derivatives/(ii) Swaps, forwards, and 
other currency derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Non/No Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 50.86% 49.14% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(f) Instruments financiers structurés/ 
(f) Structured finance instruments/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(g) Dérivés sur actions/(i) Options et futures 
admis à la négociation sur une plate-forme de 
négociation
(g) Equity Derivatives/(i) Options and Futures 
admitted to trading on a trading venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(g) Dérivés sur actions/(ii) Swaps et autres 
dérivés sur actions
(g) Equity Derivatives/(ii) Swaps and other equity 
derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year Oui/Yes Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 100.00% 100.00% 0.00% 100.00% 0.00%

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(h) Dérivés titrisés/(i) Warrants et dérivés sur 
certificats préférentiels
(h) Securitized Derivatives/(i) Warrants and 
Certificate Derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(h) Dérivés titrisés/(ii) Autres dérivés titrisés
(h) Securitized Derivatives/(ii) Other securitized 
derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(i) Dérivés sur matières premières et sur quotas 
d’émission/(i) Options et futures admis à la 
négociation sur une plate-forme de négociation
(i) Commodities derivatives and emission 
allowances Derivatives/(i) Options and Futures 
admitted to trading on a trading  venue

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(i) Dérivés sur matières premières et sur quotas 
d’émission/(ii) Autres dérivés sur matières 
premières et sur quotas d’émission
(i) Commodities derivatives and emission 
allowances Derivatives/(ii) Other commodities 
derivatives and emission allowances derivatives

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(j) Contrats financiers avec paiement d’un 
différentiel/ 
(j) Contracts for difference/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument

(k) Produits indiciels cotés (ETP) [fonds indiciels 
cotés (ETF), exchange traded notes (ETN) et 
exchange traded commodities (ETC)]/ 
(k) Exchange traded products (Exchange traded 
funds, exchange traded notes and exchange 
traded commodities)/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(l) Quotas d'émission/ 
(l) Emission allowances/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable



Catégorie d’instruments / Class of Instrument
(m) Autres instruments/ 
(m) Other instruments/

Indiquer si <1 ordre exécuté en moyenne par jour ouvrable de l’année précédente / Notification if <1 average 
trade per business day in the previous year N/A Type Client/Customer type Professionnel Professional

Cinq premières plates-formes d’exécution classées par volumes de négociation (ordre décroissant)
Top five execution venues ranked in terms of trading volumes (descending order)

Proportion du volume d'ordres exécutés en 
pourcentage du volume total dans cette catégorie
Proportion of volume traded as a percentage of 
total in that class

Proportion du nombre d'ordres exécutés en 
pourcentage du nombre total dans cette 
catégorie
Proportion of orders executed as percentage of 
total in that class

Pourcentage d’ordres passifs
Percentage of passive orders

 Pourcentage d’ordres agressifs
Percentage of aggressive orders

 Pourcentage d’ordres dirigés
Percentage of directed orders

NICH5Q04ADUV9SN3Q390 N/A N/A N/A N/A N/A

Partie Qualitative

Qualitative part
(a) an explanation of the relative importance the firm gave to the execution factors of price, costs, speed, likelihood of execution or any other consideration including qualitative factors when assessing the quality of execution; 

(b) a description of any close links, conflicts of interests, and common ownerships with respect to any execution venues used to execute orders; 

(c) a description of any specific arrangements with any execution venues regarding payments made or received, discounts, rebates or non-monetary benefits received; 

(d) an explanation of the factors that led to a change in the list of execution venues listed in the firm’s execution policy, if such a change occurred;

(e) an explanation of how order execution differs according to client categorisation, where the firm treats categories of clients differently and where it may affect the order execution arrangements; 

(f) an explanationof whether other criteria were given precedence over immediate price and cost when executing retail client orders and how these other criteria were instrumental in delivering the best possible result in terms of the total consideration to the client;

(g) an explanation of how the investment firm has used any data or tools relating to the quality of execution, including any data published under Commission Delegated Regulation (UE) 2017/575

(h) where applicable, an explanation of how the investment firm has used output of a consolidated tape provider established under Article 65 of Directive 2014/65/EU 

a) une explication de l'importance relative que l'entreprise a accordée au prix, aux coûts, à la rapidité et à la probabilité de l'exécution ou à tout autre facteur, y compris qualitatif, dans son évaluation de la qualité de l'exécution;
Nous avons séléctionné conformément à notre politique d'execution uniquement le lieu de Négociation BRED. Cela permet une excution plus rapide pour nos clients que si nous utilisions une tierce partie .

b) une description des éventuels liens étroits, conflits d'intérêts et participations communes avec une ou plusieurs des plates-formes utilisées pour exécuter les ordres
Non applicable

c) une description de tout accord particulier conclu avec des plates-formes d'exécution concernant les paiements effectués ou reçus, les rabais, remises ou avantages non monétaires obtenus
Non applicable

d) une explication, le cas échéant, des facteurs ayant conduit à modifier la liste des plates-formes d'exécution mentionnée dans la politique d'exécution de l'entreprise
Non applicable

e) une explication de la manière dont l'exécution des ordres varie selon la catégorie de clients, dans le cas où l'entreprise traite différemment diverses catégories de clients et où cela peut avoir une incidence sur les modalités d'exécution des ordres
Nous traitons tous les ordres clients sur "notre plateforme" quelle que soit leur catégorie

f) une indication du fait que d'autres critères ont été ou non privilégiés par rapport au prix et aux coûts immédiats lors de l'exécution des ordres des clients de détail, et une explication de la manière dont ces autres critères ont été déterminants pour atteindre le meilleur résultat possible en 
Non applicable

g) une explication de la manière dont l’entreprise d’investissement a utilisé le cas échéant des données ou des outils en rapport avec la qualité d’exécution, notamment des données publiées en vertu du règlement délégué (UE) 2017/575
Non applicable

h) s'il y a lieu, une explication de la manière dont l'entreprise d'investissement a utilisé des éléments provenant d'un fournisseur de système consolidé de publication conformément à l'article 65 de la directive 2014/65/UE
Non applicable

According to our execution policy we choose Bred as transaction venue. It allows to get better speed to our customer.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

All our customer orders are negociated on "our venue" without distinction of the category

Not applicable


